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Borut Jamnik . Kapitalska družba (Kad) 

Kad je največji 

upravljavec 

sredstev za 

dodatno 

pokojninsko 

zavarovanje in je 

zrela finančna 

institucija, ki je na 

tem trgu navzoča 

že 10 let.  

strani 1 - 2 

B. Jamnik: Pokojninski sistem čim prej posodobiti  

 Predsednik vlade 

Borut Pahor bo 

predvidoma danes 

sprejel odločitev o 

kandidatu za ministra 

za okolje in prostor 

ter predlog tudi 

posredoval v državni 

zbor. Še prej se bo o 

odločitvi posvetoval s 

predsedniki 

koalicijskih strank. 

 

 Predsednik vlade 

Borut Pahor in 

minister za 

kmetijstvo, 

gozdarstvo in 

prehrano Milan 

Pogačnik se bosta 

udeležila 

Slovenskega dne v 

okviru šestega 

kongresa avtorske 

kuhinje Gurmanske 

identitete (Identita 

Golose). Predsednik 

vlade in minister 

bosta v nagovoru 

poudarila glavne 

prioritete Slovenije 

na področju 

zagotavljanja varne 

in kakovostne hrane. 

Borut Jamnik, predsednik uprave Kapitalske družbe (Kad) 

Borut Jamnik, predsednik uprave Kapitalske družbe (Kad), ki je tik pred 

preoblikovanjem, meni, da predlogi v osnutku zakona o preoblikovanju 

Kada niso slabi. Kot je dejal v pogovoru za STA, pa bi bilo treba čim prej 

modernizirati tudi pokojninski sistem in vzpodbuditi varčevanja za starost 

skozi obstoječa dodatna pokojninska zavarovanja.  
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Kapitalska družba? 
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Zakaj zamuda pri pripravi zakona o preoblikovanju Kada? 

Nekateri mediji so poročali o hudih trenjih pri pripravi 

predloga  

Nič nenavadnega ni, da so interesi – tu ne mislim političnih 

interesov, temveč interese različnih deležniških skupin – različni in 

da se mnenja krešejo. Kad je namreč finančna institucija, v kateri 

se uresničuje kup različnih interesov. Gre za 300.000 varčevalcev 

Kada, vse slovenske upokojence, ki skozi Zavod za pokojninsko in invalidsko zavarovanje Slovenije (Zpiz) 

prejemajo pokojnine, in udeležence naložbenih trgov, s katerimi se Kad srečuje pri nakupih in prodajah. 

Ko pride do strateškega preloma, kot je preoblikovanje, za katerega večina misli, da je potrebno zaradi 

ločitve dveh ključnih dejavnosti Kada, to je upravljanje sredstev za Zpiz in upravljanje ločenih sredstev 

varčevalcev v skladih dodatnega pokojninskega zavarovanja, je vedno problem kako. 

Kakšen se vam zdi predlog o preoblikovanju Kada, ki naj bi ga obravnavala vladna telesa? 

Eden od predlogov, da naj bi se vzajemni pokojninski skladi Kapitalske družbe na javnem razpisu oddali v 

upravljanje obstoječim upravljavcem pokojninskih produktov, se nam zdi slab. Kad je največji 

upravljavec sredstev za dodatno pokojninsko zavarovanje in je zrela finančna institucija, ki je na tem 

trgu navzoča že 10 let. Na tak način uničiti tolikšno koncentracijo znanj, postopkov in človeškega 

potenciala, ki jih ima Kad, je zagotovo napaka. Zato smo v delu, ki se tiče izvajanja dodatnih 

pokojninskih zavarovanj, vedno javno izražali nasprotovanje takšnemu načinu preoblikovanja Kada. 

Torej se v tem delu strinjate s Sindikatom javnega sektorja Slovenije? 

Oboji podpiramo idejo, da upravljavec ostane močna finančna institucija oz. specializirani finančni 

subjekt. Ta specializirani finančni subjekt bi bil upravljavec pokojninskih skladov in izplačevalec 

pokojninskih rent. 

Za nasprotnike te ideje pa menim, da so vzpodbujeni s strani konkurence na trgu. Interes, ki se odraža s 

tem načinom, da bi se pokojninske sklade oddalo v upravljanje tretjim, je v resnici interes konkurence. 

To je legitimen interes. Vprašanje pa je, ali je v interesu zavarovancev, lastnika, to je države, in še koga. 

Kaj bo ta proces preoblikovanja prinesel Kadu in njegovi organiziranosti? 

Kad bo po preoblikovanju v organizacijskem smislu ostal upravljavec sredstev, namenjenih za Zpiz, 

ampak z znatnim premoženjem, saj bo še vedno imel enako premoženje kot pred izločitvijo. Z izločitvijo 

upravljanja pokojninskih skladov v ločen, specializiran finančni subjekt, se celostno nič ne spremeni. V 

resnici Kad vse te dejavnosti že izvaja, s preoblikovanjem pa se loči obveznosti in pravice do teh oseb na 

način, da ne pride do t.i. kanibalizacije istih sredstev za različne namene, to je zagotavljanje zajamčene 

donosnosti pokojninskim skladom in dodatnih sredstev za Zpiz. 

Kakšne naloge bo upravljala načrtovana Agencija za upravljanje kapitalskih naložb, na katero 

naj bi Kad prenesel tudi t.i. strateške naložbe države? 

Kot izhaja iz predloga zakona, bi Agencija za upravljanje kapitalskih naložb postala formalni zastopnik 

države kot lastnika v Kadu (torej izvaja funkcijo skupščine Kada) in v Sodu. Poleg tega bo ta agencija v 

prehodnem obdobju, v katerem bi Kad preoblikoval svojo strukturo premoženja tako, da bo zmanjšal 

lastništvo v posameznem izdajatelju na največ pet odstotkov kapitala, uresničevala upravljavske pravice 

iz teh deležev. Pri prenosu strateških naložb Kada oz. države na agencijo pa gre za samo eno transakcijo, 

s katero se te lastniške naložbe Kada zamenjajo za obveznice RS. 

 

Več preberite na spletni strani! 
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SLOVENIJA 
Eurobarometer: Slovenci zaskrbljeni nad gospodarskim položajem, a zadovoljni z življenjem 

Ljubljana, 01. februarja (STA) - Kar 80 odstotkov 

Slovencev meni, da je gospodarski položaj v Sloveniji 
slab, kaže nacionalno poročilo o rezultatih jesenske 

javnomnenjske raziskave Eurobarometer. Slovenci so 
precej črnogledi tudi glede prihodnjega gospodarskega 

položaja Slovenije, a obenem še vedno ostajajo najbolj 
zadovoljni z življenjem med novimi članicami EU.  

Če je bila ocena Slovencev glede gospodarskega položaja v 
lastni državi še spomladi nad evropskim povprečjem, pa je od 

tedaj zdrsnila pod evropsko povprečje.  

V Sloveniji tako gospodarski položaj države pozitivno ocenjuje le 20 odstotkov vprašanih, 80 odstotkov 
pa jih meni, da je ta slab. V sedemindvajseterici medtem v povprečju 75 odstotkov vprašanih 

gospodarski položaj lastne države ocenjuje kot slab, 23 odstotkov pa ga vidi kot dobrega.  
 

Najbolje sicer gospodarski položaj države ocenjujejo Luksemburžani, kjer ga kot dobrega označuje 77 
odstotkov vprašanih, sledijo pa Danci, Nizozemci, Švedi in Finci. Najbolj negativno pa ga vidijo Latvijci, 

Madžari, Irci, Litovci, Bolgari, Grki in Portugalci, kjer več kot 90 odstotkov meni, da je položaj v 
nacionalnem gospodarstvu slab.     

Več preberite na spletni strani! 
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Moskva, 01. februarja (STA) - Rusko 

gospodarstvo se je v letu 2009, ko je državo 
močno prizadela gospodarska kriza, v 

primerjavi z letom prej skrčilo za 7,9 
odstotka, je po poročanju francoske tiskovne 

agencije AFP sporočil tamkajšnji statistični 
urad.  

Kljub krepkemu padcu je bil lanski izkupiček 
nekoliko boljši od pričakovanj ruske vlade, ki je za 

leto 2009 napovedovala 8,5-odstoten padec 

gospodarstva.  
 

Gospodarska rast v Rusiji je še leta 2008 znašala 5,6 odstotka, a je kriza proti koncu leta že pokazala 
svoje zobe. V preteklih letih so rusko gospodarstvo poganjale predvsem visoke cene energentov.  

 
Kot poudarjajo analitiki, je Rusija zdaj plačala ceno neizvedbe reform in razpršitve gospodarstva, kar bi 

morala storiti v času rasti. Zato pa je še zdaj zelo občutljiva na vsakršne pretrese na naftnem trgu. 

Več preberite na spletni strani! 

TUJINA 

Rusko gospodarstvo lani s 7,9-odstotnim padcem 
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